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Âîïðîñ òî÷íîñòè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîãíîçîâ, îñîáåííî â ÷àñòè 
èíôëÿöèè, îñòàåòñÿ îäíîé èç îñòðåéøèõ ïðîáëåì â ñîâðåìåííîé 
ýêîíîìèêå. Íåñìîòðÿ íà èñïîëüçîâàíèå ñëîæíûõ ìîäåëåé è ó÷åò 
øèðîêîãî êðóãà ôàêòîðîâ, ðåçóëüòàòû äîëãîñðî÷íîãî ïðîãíîçèðî-
âàíèÿ çà÷àñòóþ îêàçûâàþòñÿ äàëåêè îò ðåàëüíîñòè. ßðêèì ïðèìåðîì 
ìîæåò ñëóæèòü èñòîðèÿ ñ ïðîãíîçàìè íà èíôëÿöèþ â äåêàáðå 2024 ã. 
(èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, ÈÏÖ): íà÷èíàÿ ñ îêòÿáðÿ 2021 ã. êðóï-
íûå áàíêè è àíàëèòè÷åñêèå öåíòðû íåèçìåííî îæèäàëè çíà÷åíèÿ 
â äèàïàçîíå 4–5%, òîãäà êàê ôàêòè÷åñêàÿ èíôëÿöèÿ âïîñëåäñòâèè 
ïðèáëèçèëàñü ê 9,5%. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ðåàëèñòè÷íîå çíà÷åíèå 
(îêîëî 9,2%) ó÷àñòíèêè ðûíêà ñòàëè çàêëàäûâàòü â ïðîãíîçû ëèøü 
íåïîñðåäñòâåííî ïåðåä íàñòóïëåíèåì äåêàáðÿ 2024 ã. (òàáë. 1).

Òàêîé ðàñêëàä íàãëÿäíî äåìîíñòðèðóåò, ÷òî ãîðèçîíò äîñòîâåðíîãî 
ïðåäâèäåíèÿ ó îïðîøåííûõ ýêîíîìèñòîâ îêàçàëñÿ êðàéíå êîðîò- 
êèì — ôàêòè÷åñêè âñåãî 1–2 íåäåëè. Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî èñòî÷íèêîì 
ïîäîáíûõ êîíñåíñóñ-ïðîãíîçîâ ñëóæàò åæåìåñÿ÷íûå îïðîñû, ïðîâî-
äèìûå Áàíêîì Ðîññèè ñðåäè àíàëèòèêîâ è ãëàâíûõ ýêîíîìèñòîâ 

Êàçàëîñü áû, ìíîãîëåòíèé îïûò àíàëèòè÷åñêèõ ïîäðàçäåëåíèé 
è ñëîæíûå ìîäåëè äîëæíû îáåñïå÷èâàòü òî÷íûå îöåíêè, îäíàêî 
äàííûå ãîâîðÿò îá îáðàòíîì: ôèíàíñîâûå ýêñïåðòû, ïî ñóòè, 
«óâèäåëè» ðåàëüíûé óðîâåíü èíôëÿöèè ëèøü çà íåñêîëüêî íåäåëü 
äî êîíöà 2024 ãîäà. Ïðîáëåìà íå â íèçêîé êâàëèôèêàöèè ýêñ-
ïåðòîâ, íî â îãðàíè÷åííîì èñïîëüçîâàíèè ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäå-
ëåé. Â ýòîé ñòàòüå ìû ïðîòåñòèðóåì íåñêîëüêî ìîäåëåé âðåìåí-
íûõ ðÿäîâ — Prophet, Auto-ARIMA, CatBoost è TimeGPT, — ÷òîáû 
îöåíèòü èõ ýôôåêòèâíîñòü â ïðåäñêàçàíèè ñòðåìèòåëüíûõ 
è íåïðåäñêàçóåìûõ ðåçóëüòàòîâ èíôëÿöèè.

Âëàäèìèð ÊÎÇËÎÂ, óïðàâëÿþùèé äèðåêòîð êîìïàíèè Raisk, FRM, êîíñóëüòàíò 
ïî ðèñê-ìåíåäæìåíòó
Àíòîí ßÊÎÂËÅÂ, îñíîâàòåëü Feel Momentum Group

Ðîññèéñêàÿ èíôëÿöèÿ — 2025: 
Prophet è ARIMA ïðîòèâ 
ýêñïåðòîâ, TimeGPT ïðîòèâ âñåõ
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Таблица 1 

Изменение консенсус-прогнозов Банка России 
по инфляции (декабрь к декабрю предыдущего года) 

Äàòà ïóáëèêàöèè 
ïðîãíîçà

Ïðîãíîç ÈÏÖ 
íà äåêàáðü 2024 ã., %

Îêòÿáðü 2021 4,0

Äåêàáðü 2021 4,0

Ôåâðàëü 2022 4,0

Ìàðò 2022 4,8

Àïðåëü 2022 5,0

Èþíü 2022 5,0

Èþëü 2022 4,2

Ñåíòÿáðü 2022 4,0

Îêòÿáðü 2022 4,2

Äåêàáðü 2022 4,2

Ôåâðàëü 2023 4,1

Ìàðò 2023 4,1

Àïðåëü 2023 4,1

Èþíü 2023 4,0

Èþëü 2023 4,3

Ñåíòÿáðü 2023 4,5

Îêòÿáðü 2023 5,1

Äåêàáðü 2023 5,1

Ôåâðàëü 2024 4,9

Ìàðò 2024 5,2

Àïðåëü 2024 5,2

Ìàé 2024 5,5

Èþëü 2024 6,5

Ñåíòÿáðü 2024 7,3

Îêòÿáðü 2024 7,7

Äåêàáðü 2024 9,2

Ôàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå 9,5
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êðóïíåéøèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé 
è íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèõ öåíòðîâ1. Òàêîé ïóë ñïåöèàëèñòîâ ôîð-
ìèðóåòñÿ ñ ó÷åòîì ãåîãðàôèè (ôåäåðàëüíûå è ðåãèîíàëüíûå áàíêè) 
è ðàçíîîáðàçèÿ âçãëÿäîâ (èíâåñòèöèîííûå, êîíñàëòèíãîâûå, ðåéòèí-
ãîâûå, íàó÷íûå îðãàíèçàöèè). Êàæäûé ìåñÿö ðåñïîíäåíòàì ïðåä-
ëàãàåòñÿ îöåíèòü îñíîâíûå ìàêðîïîêàçàòåëè (èíôëÿöèÿ, ÂÂÏ, êëþ-
÷åâàÿ ñòàâêà, êóðñ ðóáëÿ è äð.) íà ðàçëè÷íûå ãîðèçîíòû. Çàòåì Áàíê 
Ðîññèè ïóáëèêóåò îáîáùåííûå ðåçóëüòàòû, ôîðìèðóÿ òåì ñàìûì 
«ñðåç îæèäàíèé» ôèíàíñîâîãî ñîîáùåñòâà.

Ïðîáëåìà â ïðîãíîçå î÷åâèäíà: â òî âðåìÿ êàê â 2022 ã. âàæíåéøèå 
ìàêðîïîêàçàòåëè, òàêèå êàê èíôëÿöèÿ, çàíîñÿòñÿ â ñòðàòåãè÷åñêèå 
3–5-ëåòíèå äîêóìåíòû êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, âîëàòèëüíîñòü îöå-
íîê â òå÷åíèå ïëàíîâîãî ïåðèîäà ïðåâûøàåò 200%, à ñêîëü-íèáóäü 
òî÷íûé êîíñåíñóñ-ïðîãíîç ñäåëàí íåïîñðåäñòâåííî äî âûõîäà îôè-
öèàëüíîé îò÷åòíîñòè, ÷òî õîðîøî âèäíî íà ðèñ. 1.
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Рисунок 1 

Среднее по консенсус-прогнозу

1  https://cbr.ru/statistics/ddkp/mo_br/

Ñðåäíåêâàäðàòè÷íàÿ îøèáêà ïðîãíîçîâ ñîñòàâëÿåò 4,47 — ýòî êðàéíå 
ìíîãî. Îäíàêî ïîäîáíîå ïîâåäåíèå êîíñåíñóàëüíûõ îöåíîê íå ÿâëÿ-
åòñÿ ïîêàçàòåëåì íèçêîé êâàëèôèêàöèè ðîññèéñêèõ ýêñïåðòîâ: îíî, 
íà íàø âçãëÿä, ñâÿçàíî ñ îãðàíè÷åíèÿìè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåìàòè-
÷åñêèõ ìîäåëåé ïðè ôîðìèðîâàíèè òàêîãî ðîäà ìíåíèé.
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Как внешние экономические факторы влияют 
на макроэкономические прогнозы
Â ðàáîòå ïîä íàçâàíèåì «An Evaluation of World Economic Outlook 
Growth Forecasts — 2004–17»1, ïîäãîòîâëåííîé Îåé ×åëàñàí, ×óíã-
äæèíîì Ëè, Ìèêî Ìðêàè÷åì è Àëëàíîì Òèììåðìàííîì è èçäàííîé 
ÌÂÔ â 2021 ã., àíàëèçèðóþòñÿ êà÷åñòâî è òî÷íîñòü ïðîãíîçîâ ðîñòà 
ÂÂÏ, ïóáëèêóåìûõ â ðàìêàõ âñåìèðíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îáçîðîâ 
ÌÂÔ (World Economic Outlook, WEO) çà ïåðèîä ñ 2004 ïî 2017 ãã. 
Îñíîâíîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ âûÿâëåíèþ ïðåäâçÿòîñòè è ýôôåêòèâ-
íîñòè ðàçëè÷íûõ ïðîãíîçîâ â çàâèñèìîñòè îò ãîðèçîíòà ïðîãíîçè-
ðîâàíèÿ è ñòðàíîâîé ïðèíàäëåæíîñòè.

Èññëåäîâàíèå îáíàðóæèâàåò, ÷òî íàáëþäàåìàÿ â àíàëèçèðóåìûõ 
ïðîãíîçàõ «èíôëÿöèîííàÿ ñëåïîòà» íà ãîðèçîíòå áîëåå ãîäà âûçû-
âàåò çíà÷èòåëüíûå èñêàæåíèÿ â îöåíêàõ. Òàê, êðàòêîñðî÷íûå ïðîã-
íîçû WEO äåìîíñòðèðóþò íåáîëüøîé óðîâåíü ïðåäâçÿòîñòè è ñðàâ-
íèìóþ ñ äðóãèìè èñòî÷íèêàìè òî÷íîñòü, òîãäà êàê ïðîãíîçû íà 
áîëåå äëèòåëüíûå ñðîêè ïîêàçûâàþò òåíäåíöèþ ê çàâûøåíèþ, ÷òî 
ñîçäàåò ñèñòåìàòè÷åñêèå ïðîáëåìû â äîëãîñðî÷íûõ ìàêðîîöåíêàõ.

Àíàëèç ðåçóëüòàòîâ ïîêàçûâàåò, ÷òî ðàçëè÷èÿ â òî÷íîñòè ïðîã-
íîçîâ êîððåëèðóþò ñ óñëîâèÿìè ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû, â êîòîðîé 
äåëàåòñÿ ïðîãíîçèðîâàíèå. Äëÿ áîëåå òî÷íîãî ïîíèìàíèÿ âåëè÷èíû 
îøèáîê âàæíî ó÷èòûâàòü íå òîëüêî âíóòðåííèå, íî è âíåøíèå ýêî-
íîìè÷åñêèå ôàêòîðû, ÷òî ïîä÷åðêèâàåò íåîáõîäèìîñòü ñèñòåìàòè-
÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ «îòêàçîâ» ïðîãíîçíûõ ìîäåëåé íà ãîðèçîíòå 
áîëåå 12 ìåñÿöåâ.

Èíôëÿöèÿ, êàê ïðàâèëî, ñ÷èòàåòñÿ îäíîé èç ñàìûõ ñëîæíûõ ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèõ âðåìåííûõ ñåðèé äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ — âîçìîæíî, 
èç-çà ïðèçíàêîâ íåñòàáèëüíîñòè, ñâÿçàííûõ ñ âîçäåéñòâèåì èçìåíå-
íèé â äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå. 

Òàáëèöà 2 ïîêàçûâàåò, ÷òî ìîäåëüíàÿ îøèáêà (ñðåäíÿÿ îøèáêà 
ïðîãíîçà) ìîæåò áûòü êàê ïîëîæèòåëüíîé, òàê è îòðèöàòåëüíîé è, 
êàê ïðàâèëî, ñóùåñòâåííî âîçðàñòàåò ñ óäëèíåíèåì ñðîêîâ ïðîãíîçà 
(çíà÷åíèÿ ïîñëå çíàêà «/»). Òàêæå áûëî ïîëó÷åíî äîêàçàòåëüñòâî 
ïîëîæèòåëüíîé ñåðèéíîé êîððåëÿöèè íà ãîðèçîíòå ñëåäóþùåãî ãîäà 
äëÿ øåñòè èç ñåìè ýêîíîìèê. Ýòî ïîäðàçóìåâàåò, ÷òî îøèáêè ïðîã-
íîçèðîâàíèÿ äëÿ ýòèõ ñòðàí èìåþò òåíäåíöèþ ïîâòîðÿòüñÿ: åñëè 
îøèáêà áûëà ïîëîæèòåëüíîé (òî åñòü ïðîãíîç áûë íèæå ôàêòè÷åñêîãî 
çíà÷åíèÿ) â îäíîì ãîäó, òî, ñêîðåå âñåãî, îíà áóäåò ïîëîæèòåëüíîé 

1   https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2021/08/06/An-Evaluation-of-World-Economic-Outlook-Growth-
Forecasts- 200417-462892
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Таблица 2 

Модельная ошибка и серийная корреляция прогнозов

Ðåãèîí Èíôëÿöèÿ (ÈÏÖ)

Ìîäåëüíàÿ 
îøèáêà

Ñåðèéíàÿ 
êîððåëÿöèÿ

Ñòðàíû ñ ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé –0,08/–0,13
(0,00/0,07)

0,20/0,33
(10,07/0,17)

Àôðèêà 0,60/1,00
(0,13/0,16)

0,29/0,26
(0,06/0,14)

Öåíòðàëüíàÿ è Âîñòî÷íàÿ Åâðîïà 2,30/3,27
(0,13/0,16)

0,39/0,39
(0,33/0,33)

ÑÍÃ 126,95/153,65 
(0,00/0,20)

0,69/0,74
(0,69/0,77)

Ðàçâèâàþùàÿñÿ Àçèÿ 1,06/0,62
(0,00/0,08)

0,33/0,36
(0,15/0,21)

Áëèæíèé Âîñòîê –0,86/–1,15
(0,00/0,08)

0,28/0,27
(0,15/0,00)

Çàïàäíîå ïîëóøàðèå 1,78/1,60
(0,13/0,27)

0,38/0,29
(0,22/0,15)

è â ñëåäóþùåì ãîäó. Ýòî ìîæåò îçíà÷àòü, ÷òî ïðîãíîçû íå àäàïòè-
ðóþòñÿ äîëæíûì îáðàçîì ê ýêîíîìè÷åñêèì ðåàëèÿì è ñîõðàíÿþò 
ñõîæèå îøèáêè èç ãîäà â ãîä.

Àâòîðû òàêæå ñðàâíèëè ïðîãíîçû ýêñïåðòîâ ñ ïðîñòûìè ìîäåëÿìè 
ñëó÷àéíîãî áëóæäàíèÿ è ðåêóðñèâíîãî ñðåäíåãî (òàáë. 3). 

Õîðîøî âèäíî, ÷òî ïðè ñîïîñòàâëåíèè ñðåäíåêâàäðàòè÷íîé îøèáêè 
íà äîëãîñðî÷íîì ãîðèçîíòå ïðîãíîçà êîíñåíñóñ ýêñïåðòîâ ñðàâíèì 
ñ ìîäåëüþ ñëó÷àéíîãî áëóæäàíèÿ è ëèøü íåìíîãèì ëó÷øå ìîäåëè 
ðåêóðñèâíîãî ñðåäíåãî ïî ñòðàíàì ñ ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé (G-7), ãäå 
ýêñïåðòû íàèáîëåå ñèëüíû.

Ïðèìå÷àòåëüíà òàáëèöà ñ àíàëèçîì ïåðèîäîâ ðåöåññèé è èõ ïðîã-
íîçîâ (òàáë. 4).

Â ïåðâîé êîëîíêå — çíà÷åíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ïîêàçàòåëÿ, 
â îñòàëüíûõ — ïðîãíîçíûå çíà÷åíèÿ, îòñòàþùèå íà çàäàííûå âðå-
ìåííûå ïåðèîäû îò âûõîäà îôèöèàëüíûõ äàííûõ. Ñëîâíî èçâèíÿÿñü 
çà êà÷åñòâî ïðîãíîçà (îøèáêà ïðîãíîçà â Àôðèêå ñîñòàâëÿåò áîëåå 
60% îò ïðîãíîçíîãî çíà÷åíèÿ, â ÑÍÃ — áîëåå –50%), àâòîðû ïîä÷åð-
êèâàþò, ÷òî îøèáêè â ïðîãíîçàõ èíôëÿöèè â ðàçëè÷íûõ ðåãèîíàõ 
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Таблица 3 

Сравнение прогнозов с простыми моделями

Ñòðàíà Ñëó÷àéíîå áëóæäàíèå Ðåêóðñèâíîå ñðåäíåå

Ïîëíàÿ 
âûáîðêà

Ïåðèîä 1 Ïåðèîä 2 Ïîëíàÿ 
âûáîðêà

Ïåðèîä 1 Ïåðèîä 2

Ïðîãíîçû íà àïðåëü òåêóùåãî ãîäà

Êàíàäà 0,67 0,63 0,79 0,35 0,45 0,26

Ôðàíöèÿ 0,74 0,71 1,02 0,24 0,44 0,10

Ãåðìàíèÿ 0,54 0,49 0,65 0,33 0,39 0,27

Èòàëèÿ 0,59 0,59 0,57 0,24 0,37 0,10

ßïîíèÿ 0,54 0,53 0,93 0,37 0,43 0,16

Ñîåäèíåííîå 
Êîðîëåâñòâî

0,36 0,34 0,74 0,25 0,30 0,13

ÑØÀ 0,36 0,35 0,48 0,20 0,27 0,11

Ïðîãíîçû íà ñåíòÿáðü ñëåäóþùåãî ãîäà

Êàíàäà 0,93 0,93 0,95 0,49 0,66 0,31

Ôðàíöèÿ 0,85 0,81 1,36 0,29 0,47 0,13

Ãåðìàíèÿ 0,61 0,46 0,84 0,39 0,35 0,41

Èòàëèÿ 1,07 1,08 1,00 0,39 0,64 0,16

ßïîíèÿ 0,85 0,83 1,28 0,52 0,59 0,25

Ñîåäèíåííîå 
Êîðîëåâñòâî

0,52 0,50 1,07 0,35 0,42 0,17

ÑØÀ 0,78 0,75 0,98 0,41 0,53 0,23

Таблица 4 

Описательная статистика ошибок прогноза в 2001–2003 гг.*

Ðåãèîí Èñõîäíîå 
çíà÷åíèå

Îøèáêà ïðîãíîçà

Ïðåäûäóùèé ãîä Òåêóùèé ãîä

Àïðåëü Ñåíòÿáðü Àïðåëü Ñåíòÿáðü

Ðåçóëüòàòû ðåöåññèè 2001 ã.

Àôðèêà 18,42 12,58 9,31 7,41 2,36
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Ðåãèîí Èñõîäíîå 
çíà÷åíèå

Îøèáêà ïðîãíîçà

Ïðåäûäóùèé ãîä Òåêóùèé ãîä

Àïðåëü Ñåíòÿáðü Àïðåëü Ñåíòÿáðü

Öåíòðàëüíàÿ è Âîñòî÷íàÿ 
Åâðîïà

10,49 4,88 4,23 0,76 0,91

ÑÍÃ è Ìîíãîëèÿ 16,43 –8,29 –1,56 –2,83 –2,03

Ðàçâèâàþùàÿñÿ Àçèÿ 4,91 1,08 0,43 0,01 0,10

Áëèæíèé Âîñòîê 1,39 –2,81 –3,20 –2,24 –1,85

Çàïàäíîå ïîëóøàðèå 7,01 1,52 –2,37 0,31 –1,01

Ñòðàíû ñ ðàçâèòîé 
ýêîíîìèêîé

2,53 0,43 0,10 0,11 –0,05

Ðåçóëüòàòû âîññòàíîâëåíèÿ 2002 ã.

Àôðèêà 11,00 5,29 3,19 1,32 0,22

Öåíòðàëüíàÿ è Âîñòî÷íàÿ 
Åâðîïà

7,40 1,09 0,24 –0,73 –0,72

ÑÍÃ è Ìîíãîëèÿ 11,14 1,18 0,83 0,87 0,19

Ðàçâèâàþùàÿñÿ Àçèÿ 7,17 2,45 2,34 2,13 2,22

Áëèæíèé Âîñòîê 2,34 –2,97 –3,05 –2,32 –2,72

Çàïàäíîå ïîëóøàðèå 6,73 1,67 1,69 0,66 0,26

Ñòðàíû ñ ðàçâèòîé 
ýêîíîìèêîé

2,17 0,03 0,05 0,22 0,01

Ðåçóëüòàòû âîññòàíîâëåíèÿ 2003 ã.

Àôðèêà 18,18 12,34 0,27 1,03 0,21

Öåíòðàëüíàÿ è Âîñòî÷íàÿ 
Åâðîïà

5,12 –1,35 –1,61 –0,97 –0,49

ÑÍÃ è Ìîíãîëèÿ 9,08 0,81 0,62 –0,04 –0,81

Ðàçâèâàþùàÿñÿ Àçèÿ 6,68 1,76 1,64 0,41 –1,10

Áëèæíèé Âîñòîê 3,32 –0,20 –0,59 –0,43 –0,84

Çàïàäíîå ïîëóøàðèå 9,75 3,38 0,68 0,61 –0,12

Ñòðàíû ñ ðàçâèòîé 
ýêîíîìèêîé

1,81 –0,02 –0,06 –0,26 –0,05

*  Среднее значение по странам региона.

Окончание табл. 4
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áûëè áîëåå âîëàòèëüíûìè, ÷åì îøèáêè â ïðîãíîçàõ âàëîâîãî âíóò-
ðåííåãî ïðîäóêòà (ÂÂÏ). Ýòî íåóäèâèòåëüíî, ïîñêîëüêó â óñëîâèÿõ 
ýêîíîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè, êîòîðàÿ õàðàêòåðíà äëÿ ðåöåññèé, 
èçìåíåíèÿ öåí è ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè ìîãóò ïðîèñõîäèòü 
ñòðåìèòåëüíî è íåïðåäñêàçóåìî.

Â öåëîì, ïðèçíàâàÿ âàæíîñòü ýêñïåðòíûõ ìíåíèé, àâòîðû ñòàòüè 
ïðèçûâàþò èõ ðåãóëÿðíî îáíîâëÿòü è ñîïîñòàâëÿòü ñ ðåçóëüòàòàìè 
êîíñåíñóñ-ïðîãíîçà ñ ïðèìåíåíèåì ñïåöèàëüíîãî ìàòåìàòè÷åñêîãî 
àïïàðàòà. 

Сравнение моделей временных рядов: 
какая из них наиболее эффективна 
в предсказании инфляции
Ðàññìîòðèì ÷åòûðå ìîäåëè âðåìåííûõ ðÿäîâ: Prophet, Auto-ARIMA, 
CatBoost è TimeGPT. Êàæäîé èç ýòèõ ìîäåëåé ñâîéñòâåííû óíè-
êàëüíûå õàðàêòåðèñòèêè è ïîäõîäû, ÷òî äåëàåò èõ èíòåðåñíûìè 
äëÿ èçó÷åíèÿ â êîíòåêñòå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ. 
Ìîäåëü Prophet, ðàçðàáîòàííàÿ Facebook, ïîäõîäèò äëÿ ðàáîòû 
ñ ñåçîííûìè äàííûìè è ïîçâîëÿåò ëåãêî óïðàâëÿòü âûáðîñàìè 
è ïðîïóñêàìè, ÷òî äåëàåò åå ïîëåçíîé äëÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ 
âðåìåííûõ ðÿäîâ. Auto-ARIMA â ñâîþ î÷åðåäü ïðåäîñòàâëÿåò àâòî-
ìàòèçèðîâàííûé ïîäõîä äëÿ âûáîðà îïòèìàëüíûõ ïàðàìåòðîâ 
ARIMA-ìîäåëåé, ÷òî îñîáåííî âàæíî â óñëîâèÿõ ìåíÿþùåéñÿ ýêî-
íîìè÷åñêîé ñðåäû è ðàçëè÷íûõ ïîäõîäîâ ê îïðåäåëåíèþ ñòàöèî-
íàðíîñòè.

CatBoost — ìîäåëü íà îñíîâå ãðàäèåíòíîãî áóñòèíãà, êîòîðàÿ 
äåìîíñòðèðóåò âûñîêóþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü, îñîáåííî ïðè ðàáî- 
òå ñ êàòåãîðèàëüíûìè äàííûìè è áîëüøèìè íàáîðàìè ïðèçíàêîâ. 
Â îòëè÷èå îò áîëåå òðàäèöèîííûõ ñòàòè÷åñêèõ ìîäåëåé, CatBoost 
ìîæåò ýôôåêòèâíî îáðàáàòûâàòü ñëîæíûå è íåïðåäñêàçóåìûå çàâè-
ñèìîñòè â äàííûõ. 

Îäíàêî TimeGPT, áëàãîäàðÿ ñâîåé àðõèòåêòóðå, îñíîâàííîé íà 
òðàíñôîðìåðàõ, âûäåëÿåòñÿ ñðåäè îñòàëüíûõ ìîäåëåé çà ñ÷åò ñâîåé 
ãèáêîñòè è ñïîñîáíîñòè çàõâàòûâàòü äîëãîñðî÷íûå çàâèñèìîñòè, 
÷òî îñîáåííî âàæíî â êîíòåêñòå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ïðîãíîçèðî-
âàíèÿ èíôëÿöèè.

Ìû ñòàâèì âñå ìîäåëè â òå æå óñëîâèÿ, â êîòîðûõ äåëàëè ñâîè 
ïðîãíîçû ðåàëüíûå ìàêðîýêîíîìèñòû, ó÷àñòâîâàâøèå â îáçîðå, è ïðåä-
ëàãàåì ãåíåðèðîâàòü äîëãîñðî÷íûé ìîäåëüíûé ïðîãíîç ïî èíôëÿöèè 
íà òðè ãîäà, ïåðèîäè÷åñêè îáíîâëÿÿ åãî äëÿ àäàïòàöèè ê èçìåíåíèÿì 
ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû è íîâûì äàííûì. Ïðîãíîçèðóåòñÿ ìåñÿ÷íûé 
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ÈÏÖ ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ìåñÿöåì ãîäîì ðàíåå1, ïðè ñîïîñòàâëåíèè 
êà÷åñòâà ìîäåëåé àíàëèçèðóåòñÿ èòîãîâûé ïîêàçàòåëü íà êîíåö ïðîã-
íîçíîãî ïåðèîäà.

Íàïîìíèì, ÷òî ìåäèàííîå çíà÷åíèå ïðîãíîçà ýêñïåðòîâ îò ñåíòÿá ðÿ 
2021 ã. îòíîñèòåëüíî öåëåâîé ïåðåìåííîé ñîñòàâèëî 4% (ïðîòèâ ôàê-
òè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ 9,5%).

Модель Prophet
Ìîäåëü Prophet ïëîõî ñïðàâèëàñü ñ äîëãîñðî÷íûì ïðîãíîçîì è ïîêà-
çàëà òåíäåíöèþ íà óìåíüøåíèå èíôëÿöèè â 2024 ã., ïðèäÿ ê ðåçóëü-
òàòó â 2,63 ïî èíäåêñó ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (òàáë. 5, ðèñ. 2).

Таблица 5 

Результаты модели Prophet по месяцам

31.10.2021 7,671 30.06.2023 3,365

30.11.2021 7,578 31.07.2023 3,279

31.12.2021 7,354 31.08.2023 3,057

31.01.2022 7,196 30.09.2023 3,109

28.02.2022 6,777 31.10.2023 3,243

31.03.2022 6,532 30.11.2023 3,128

30.04.2022 6,542 31.12.2023 3,177

31.05.2022 6,244 31.01.2024 3,141

30.06.2022 5,758 29.02.2024 2,954

31.07.2022 5,584 31.03.2024 2,909

31.08.2022 5,379 30.04.2024 2,972

30.09.2022 4,814 31.05.2024 2,879

31.10.2022 4,403 30.06.2024 2,751

30.11.2022 4,248 31.07.2024 2,636

31.12.2022 4,157 31.08.2024 2,857

31.01.2023 3,829 30.09.2024 2,864

28.02.2023 3,835 31.10.2024 2,675

31.03.2023 3,698 30.11.2024 2,762

30.04.2023 3,439 31.12.2024 2,629

31.05.2023 3,387

1  См. данные Росстата: https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/1_15-01-2025.html
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Рисунок 3 

Результаты модели Auto-ARIMA по годам
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Рисунок 2 

Результаты модели Prophet по годам
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Модель Auto-ARIMA
Auto-ARIMA ñïðàâèëàñü ñ çàäà÷åé íåñêîëüêî ëó÷øå è ïîêàçàëà çíà-
÷åíèå 4,84% (ðèñ. 3, òàáë. 6), â êàêîé-òî ìåðå îïðàâäàâ ñâîþ âîñòðå-
áîâàííîñòü â ñôåðå ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ, ãäå îíà çà÷àñ-
òóþ ÿâëÿåòñÿ áàçîâîé ìîäåëüþ äëÿ ïîäîáíûõ ýêñïåðèìåíòîâ.  
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Модель CatBoost
CatBoost ïîðàäîâàëà ìàêðîýêîíîìèñòîâ îòðèöàòåëüíîé èíôëÿöèåé 
â êîíöå ïðîãíîçíîãî ïåðèîäà (ðèñ. 4, òàáë. 7) — ê ñîæàëåíèþ, ýòî 
íåâîçìîæíûé ñöåíàðèé äëÿ 2024 ã. äàæå èç äàëåêîãî 2021-ãî.

Ýòè òðè ïðîãíîçà ïîêàçûâàþò, ÷òî ïðèìåíåíèå ARIMA-ìîäåëåé 
äëÿ ïðåäñêàçàíèÿ âûñîêîâîëàòèëüíûõ ìàêðîïîêàçàòåëåé â öåëîì 
áîëåå îáîñíîâàííî è ñðàâíèìî â íåêîòîðîé ñòåïåíè ñ ýêñïåðòíûì 
ïîäõîäîì. Ñîïîñòàâèì ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ñ ðåçóëüòàòàìè ïîñëåä-
íåé ìîäåëè, äîâîëüíî øèðîêî îáñóæäàåìîé â ñðåäå ìîäåëèñòîâ.

Таблица 6 

Результаты модели Auto-ARIMA по месяцам

31.10.2021 7,7802 30.06.2023 2,3609

30.11.2021 7,9097 31.07.2023 2,1866

31.12.2021 7,8521 31.08.2023 2,0258

31.01.2022 7,6619 30.09.2023 1,8790

28.02.2022 7,3856 31.10.2023 1,7414

31.03.2022 7,0436 30.11.2023 1,6154

30.04.2022 6,6675 31.12.2023 1,4963

31.05.2022 6,2717 31.01.2024 1,3850

30.06.2022 5,8732 29.02.2024 1,2843

31.07.2022 5,4781 31.03.2024 1,1859

31.08.2022 5,0950 30.04.2024 1,0948

30.09.2022 4,7304 31.05.2024 1,0065

31.10.2022 4,3834 30.06.2024 0,9242

30.11.2022 4,0593 31.07.2024 0,8437

31.12.2022 3,7550 31.08.2024 0,7663

31.01.2023 3,4723 30.09.2024 0,6935

28.02.2023 3,2161 31.10.2024 0,6212

31.03.2023 2,9744 30.11.2024 0,5528

30.04.2023 2,7534 31.12.2024 4,8440

31.05.2023 2,5481
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Рисунок 4 

Результаты модели CatBoost по годам

Таблица 7 

Результаты модели CatBoost по месяцам

31.10.2021 8,629 30.06.2023 –0,68

30.11.2021 8,962 31.07.2023 –0,89

31.12.2021 8,673 31.08.2023 –1,62

31.01.2022 7,721 30.09.2023 –2,20

28.02.2022 6,736 31.10.2023 –2,56

31.03.2022 6,142 30.11.2023 –2,58

30.04.2022 5,497 31.12.2023 –2,44

31.05.2022 4,953 31.01.2024 –2,59

30.06.2022 4,215 29.02.2024 –2,81

31.07.2022 3,703 31.03.2024 –2,85

31.08.2022 3,426 30.04.2024 –2,85

30.09.2022 2,907 31.05.2024 –3,07

31.10.2022 2,356 30.06.2024 –3,26

30.11.2022 1,542 31.07.2024 –3,47

31.12.2022 0,928 31.08.2024 –3,57
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Модель TimeGPT
TimeGPT1 (ðèñ. 5) — ìîäåëü, îñíîâàííàÿ íà àðõèòåêòóðå GPT 
(Generative Pre-trained Transformer) è àäàïòèðîâàííàÿ äëÿ àíàëèçà 
âðåìåííûõ ðÿäîâ2. Ýòà ìîäåëü èñïîëüçóåò ìîùíûå ìåõàíèçìû îáðà-
áîòêè ÿçûêà è ìîæåò ïðèìåíÿòüñÿ äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ âðåìåííûõ 
ðÿäîâ ñ ó÷åòîì ñëîæíûõ çàâèñèìîñòåé è ñòðóêòóðû äàííûõ. 

TimeGPT ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìîäåëü âðåìåííûõ ðÿäîâ íà îñíîâå 
òðàíñôîðìåðîâ ñ ìåõàíèçìàìè ñàìîâíèìàíèÿ, ñîãëàñíî ìåòîäîëî-
ãèè, ïðåäëîæåííîé Àøèøåì Âàñâàíè è åãî ñîàâòîðàìè â 2017 ã3. 
Ìîäåëü ïðèíèìàåò îêíî èñòîðè÷åñêèõ çíà÷åíèé äëÿ ãåíåðàöèè 
ïðîãíîçà, äîáàâëÿÿ ëîêàëüíîå ïîçèöèîííîå êîäèðîâàíèå äëÿ îáî-
ãàùåíèÿ âõîäíûõ äàííûõ. Àðõèòåêòóðà ñîñòîèò èç ñòðóêòóðû êîäè-
ðîâùèêà-äåêîäèðîâùèêà ñ íåñêîëüêèìè ñëîÿìè, êàæäûé èç êîòîðûõ 
âêëþ÷àåò îñòàòî÷íûå ñîåäèíåíèÿ è íîðìàëèçàöèþ ñëîÿ. Íà êîíå÷-
íîì ýòàïå ëèíåéíûé ñëîé ñîïîñòàâëÿåò âûõîä äåêîäåðà ñ ðàçìåð-
íîñòüþ îêíà ïðîãíîçà. Îñíîâíàÿ èäåÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ìåõà-
íèçìû âíèìàíèÿ ñïîñîáíû óëàâëèâàòü ðàçíîîáðàçèå ïðîøëûõ 
ñîáûòèé è êîððåêòíî ýêñòðàïîëèðîâàòü ïîòåíöèàëüíûå ðàñïðåäå-
ëåíèÿ áóäóùåãî4.

Ðàçðàáîòêà îáîáùåííîé ãëîáàëüíîé ìîäåëè äëÿ âðåìåííûõ ðÿäîâ 
ñîïðÿæåíà ñ ìíîãî÷èñëåííûìè âûçîâàìè, ïðåæäå âñåãî èç-çà ñëîæ-
íîñòè îáðàáîòêè ñèãíàëîâ, ïðîèñõîäÿùèõ èç øèðîêîãî ñïåêòðà ïðî-
öåññîâ. Òàêèå õàðàêòåðèñòèêè, êàê ÷àñòîòà, ðàçðåæåííîñòü, òðåíä, 

1   Мы используем коммерческий вариант модели, критикуемый в научных кругах за рекламную составляющую вкупе 
с недостаточной прозрачностью по сравнению с более академичными GPT-моделями, такими как BasisFormer (https://
github.com/nzl5116190/Basisformer), или открытыми моделями от Google (https://github.com/google-research/google-research/
tree/master/tide).

2   Современный обзор сопутствующих методов: https://medium.com/data-science/attention-for-time-series-classification-and-
forecasting-261723e0006d

3   https://arxiv.org/abs/1706.03762; реализация на Keras: https://github.com/vkmenon/simple-transformer/tree/master; реали-
зация на Torch: https://nlp.seas.harvard.edu/2018/04/03/attention.html

4   Также указывается на использование элементов конформного прогнозирования.

Окончание табл. 7

31.01.2023 0,547 30.09.2024 –3,48

28.02.2023 0,305 31.10.2024 –3,31

31.03.2023 0,100 30.11.2024 –3,10

30.04.2023 –0,15 31.12.2024 –2,99

31.05.2023 –0,29
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ñåçîííîñòü, ñòàöèîíàðíîñòü è ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñòü, ïðåäñòàâëÿþò 
ñîáîé óíèêàëüíûå ãåòåðîãåííûå âûçîâû êàê äëÿ ëîêàëüíûõ, òàê 
è äëÿ ãëîáàëüíûõ ìîäåëåé. TimeGPT ñïðîåêòèðîâàíà äëÿ îáðàáîòêè 
âðåìåííûõ ðÿäîâ ðàçëè÷íûõ ÷àñòîò è õàðàêòåðèñòèê, ïðè ýòîì àäàï-
òèðóÿñü ê ðàçìåðàì âõîäíûõ äàííûõ è ãîðèçîíòàì ïðîãíîçà. Ýòà 
àäàïòèâíîñòü âî ìíîãîì îáóñëîâëåíà áàçîâîé àðõèòåêòóðîé íà îñíîâå 
òðàíñôîðìåðîâ, íà êîòîðîé ïîñòðîåíà TimeGPT1.

Êðèòèêà GPT-ìîäåëåé ñðåäè ìàêðîýêîíîìèñòîâ ÷àñòî ñâÿçàíà 
ñ òåì, ÷òî ïðîãíîçèðîâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå íåñêîëüêèõ 
ñîòåí òî÷åê äàííûõ è ýòîãî ìîæåò áûòü íåäîñòàòî÷íî äëÿ íàäåæíîãî 
ïðåäñêàçàíèÿ â äèíàìè÷íî èçìåíÿþùèõñÿ óñëîâèÿõ, îñîáåííî 
ñ ó÷åòîì ñëîæíîé àðõèòåêòóðû ìîäåëè. Îäíàêî â íàøåì èññëåäîâà-
íèè ìû ïîäõîäèëè ê ïðîáëåìå íåñêîëüêî èíà÷å. Ìû èñïîëüçîâàëè 
îáøèðíûé íàáîð ýêçîãåííûõ ïåðåìåííûõ, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ â Ðîññèè. Äëÿ ïðîãíîçà ìû èñïîëüçóåì 
ãðóïïû ýêçîãåííûõ ôàêòîðîâ, ïðèâåäåííûå â òàáë. 8.

Äàííûå ýêçîãåííûå ôàêòîðû çàãðóæàëèñü â ìîäåëü äâóìÿ ýòàïàìè. 
Ïåðâûé ýòàï — èñòîðè÷åñêèé: ïîäãðóçêà âñåãî îáúåìà ôàêòîðîâ 
íà ìîìåíò ïðîãíîçà. Âòîðîé ýòàï — ïîäãðóçêà òîé ÷àñòè ýêçîãåííûõ 
ôàêòîðîâ, êîòîðûå èçâåñòíû íà ìîìåíò ïðîãíîçà è êîòîðûå ñîñòàâ-
ëÿþò òàê íàçûâàåìûé áëîê ïðîãíîçíûõ ýêçîãåííûõ ôàêòîðîâ. Ïðè 
òàêîì èñïîëüçîâàíèè êà÷åñòâî ïðîãíîçîâ ìîäåëè ìíîãîêðàòíî âîç-
ðàñòàåò è çíà÷èòåëüíî îïåðåæàåò êîíêóðåíòîâ. 

1  Лапидарное описание трансформеров взято из научных публикаций авторов моделей.

Таблица 8 

Группы экзогенных факторов

Ãðóïïà Êîë-âî 
ôàêòîðîâ

Òîðãîâëÿ 10

Ïîòðåáëåíèå 19

Áèçíåñ 10

Äåíåæíàÿ ñôåðà 5

Æèëèùíàÿ ñôåðà 12

Öåíû 13

Çàíÿòîñòü 9

Ãîñóäàðñòâî 13

Ýêñïåðèìåíòàëüíûå ôàêòîðû 15
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Èòîãîâûå ðåçóëüòàòû ìîäåëè íà ïðîãíîçíûé òðåõëåòíèé ïåðèîä 
(ðèñ. 6, òàáë. 9) ïîçâîëÿþò ñäåëàòü âûâîä, ÷òî äàííàÿ ðåàëèçàöèÿ 
èäåè èñïîëüçîâàíèÿ òðàíñôîðìåðîâ óâåðåííî äîêàçàëà ñâîå ïðàâî 
íà ñîñóùåñòâîâàíèå ñ òðàäèöèîííûì ñòåêîì ìîäåëèñòîâ.

Таблица 9 

Результаты модели TimeGPT по месяцам

04.2023 3,732023 03.2024 10,718708

05.2023 3,943160 04.2024 12,483006

06.2023 4,973972 05.2024 12,363050

07.2023 4,579789 06.2024 12,595037

08.2023 4,371831 07.2024 11,865972

09.2023 5,114236 08.2024 12,313519

10.2023 9,177540 09.2024 12,296429

11.2023 10,993829 10.2024 13,587165

12.2023 10,943496 11.2024 13,531834

01.2024 11,000377 12.2024 13,578849

02.2024 10,552079

Рисунок 6 

Результаты модели TimeGPT по годам
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Ïî èòîãàì íàøåãî àíàëèçà TimeGPT ïðîäåìîíñòðèðîâàëà íàè-
ìåíüøóþ ìîäåëüíóþ îøèáêó ñðåäè òåñòèðóåìûõ ìîäåëåé (òàáë. 10), 
÷òî ïîäòâåðæäàåò åå ýôôåêòèâíîñòü. 

Таблица 10 

Сводная таблица по среднеквадратичной ошибке

TimeGPT CatBoost Prophet Auto-ARIMA 

0,705671 2,163055 1,36085 1,007884

Èñïîëüçîâàíèå áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ýêçîãåííûõ ïåðåìåííûõ 
ïîçâîëÿåò áîëåå äåòàëüíî è òî÷íî ìîäåëèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêèå 
ïðîöåññû è ïðåäñêàçûâàòü èõ ðàçâèòèå. Òàêèì îáðàçîì, ðåçóëüòàòû 
íàøåãî èññëåäîâàíèÿ ïîêàçûâàþò, ÷òî ïðàâèëüíàÿ ñòðàòåãèÿ ìîäå-
ëèðîâàíèÿ è âûáîð äàííûõ ìîãóò çíà÷èòåëüíî óëó÷øèòü êà÷åñòâî 
ïðîãíîçà, äàæå ïðè èñïîëüçîâàíèè ìåòîäîâ, êîòîðûå ìîãóò ïîäâåð-
ãàòüñÿ êðèòèêå.

Прогноз инфляции на 2025 г. согласно TimeGPT
Èñõîäÿ èç ïðåäñòàâëåííûõ äàííûõ TimeGPT äåìîíñòðèðóåò âîñ-
õîäÿùèé òðåíä èíôëÿöèè ñ âûõîäîì íà óðîâåíü 11–13% ê êîíöó 2025 ã., 
ñ âîçìîæíîé ñòàáèëèçàöèåé â ïðåäåëàõ 12% ê êîíöó ãîäà ïðè óñëî-
âèè îòñóòñòâèÿ êàðäèíàëüíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ. Ýòà 
îöåíêà ñóùåñòâåííî îòëè÷àåòñÿ îò òðàäèöèîííûõ êîíñåíñóñ-ïðîã-
íîçîâ, êîòîðûå èñòîðè÷åñêè äåìîíñòðèðîâàëè òåíäåíöèþ ê çàíèæå-
íèþ ôàêòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè.

Ïðè ïðèìåíåíèè k-fold êðîññ-âàëèäàöèè ñ time-based blocking 
äëÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé òèïè÷íî óâåëè÷åíèå îøèáêè 
íà ~15–20% ïî ñðàâíåíèþ ñ îáû÷íîé âàëèäàöèåé íà îòëîæåííîé 
âûáîðêå. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ìîäåëü ïðîâåðÿåòñÿ íà ðàçëè÷íûõ 
âðåìåííûõ èíòåðâàëàõ, âêëþ÷àÿ ïîòåíöèàëüíî íåñòàáèëüíûå ïåðèî äû. 
Ïðè ýòîì áîëåå «òÿæåëûå» ìîäåëè ñ áîëüøèì êîëè÷åñòâîì ïàðàìåò-
ðîâ (òðàíñôîðìåðû) òåîðåòè÷åñêè äîëæíû ïîêàçûâàòü áîëüøóþ 
ðàçíèöó ìåæäó òðåíèðîâî÷íîé è âàëèäàöèîííîé îøèáêîé, íî íà 
ïðàêòèêå, ïðè äîñòàòî÷íîì îáúåìå äàííûõ, ýòà ðàçíèöà ìîæåò áûòü 
ìåíüøå çà ñ÷åò ëó÷øåé îáîáùàþùåé ñïîñîáíîñòè, ÷òî ìû óâèäåëè 
íà ïðèìåðå ñîïîñòàâëåíèÿ ìîäåëüíûõ äàííûõ. 

Êîýôôèöèåíò âàðèàöèè (îòíîøåíèå ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ 
ê ñðåäíåìó) ïîêàçûâàåò, ÷òî TimeGPT îáëàäàåò íàèìåíüøåé îòíî-
ñèòåëüíîé èçìåí÷èâîñòüþ ïðîãíîçîâ ïî ôîëäàì; ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò 
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î áîëåå âûñîêîé ñòàáèëüíîñòè ìîäåëè. Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî TimeGPT 
ñîõðàíÿåò îòíîñèòåëüíî âûñîêóþ òî÷íîñòü äàæå íà «ïðîáëåìíûõ» 
ïåðèîäàõ, ãäå äðóãèå ìîäåëè äåìîíñòðèðóþò çíà÷èòåëüíîå óõóäøå-
íèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè. 

Äîïîëíèòåëüíî ìû îöåíèëè ñòàáèëüíîñòü ïðîãíîçîâ ÷åðåç àíàëèç 
äîâåðèòåëüíûõ èíòåðâàëîâ. TimeGPT ïîêàçàëà áîëåå óçêèå äîâåðè-
òåëüíûå èíòåðâàëû ñ ñîõðàíåíèåì ïðàâèëüíîãî îõâàòà ôàêòè÷åñêèõ 
çíà÷åíèé.

Риски использования трансформеров
Íåîáõîäèìî óïîìÿíóòü î ÷àñòî îáñóæäàåìûõ ðèñêàõ èñïîëüçîâàíèÿ 
òðàíñôîðìåðîâ â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì ïðîãíîçèðîâàíèè:

1. «×åðíûé ÿùèê» è èíòåðïðåòèðóåìîñòü. Íåñìîòðÿ íà âûñîêóþ 
òî÷íîñòü, ìîäåëè íà îñíîâå òðàíñôîðìåðîâ ñëîæíåå èíòåðïðåòèðî-
âàòü. 

2. Ðèñê ïåðåîáó÷åíèÿ íà èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ. Ñëîæíûå ìîäåëè 
ìîãóò ñëèøêîì òî÷íî îïèñûâàòü ïðîøëûå ñîáûòèÿ, íî òåðÿòü ýôôåê-
òèâíîñòü ïðè ñóùåñòâåííîì èçìåíåíèè ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé. 

3. Âû÷èñëèòåëüíûå òðåáîâàíèÿ è ñòîèìîñòü. Ïîääåðæàíèå 
è îáíîâëåíèå ìîäåëåé íà îñíîâå òðàíñôîðìåðîâ òðåáóþò çíà÷èòåëü-
íûõ âû÷èñëèòåëüíûõ ðåñóðñîâ. Çà÷àñòóþ ìîäåëè íåâîçìîæíî ýêñ-
ïëóàòèðîâàòü íà ñîáñòâåííûõ ìîùíîñòÿõ. Ïðîãíîçèðîâàíèå ÷óâ-
ñòâèòåëüíîé ê ðàñêðûòèþ èíôîðìàöèè îáðàñòàåò äîïîëíèòåëüíûì 
ñëîåì íåîáõîäèìûõ ñîãëàñîâàíèé, ÷òî íà ïðàêòèêå ïðèâîäèò 
ê ñîêðàùåíèþ èñïîëüçîâàíèÿ äàííîãî èíñòðóìåíòàðèÿ èëè åãî 
óäîðîæàíèþ.

Òåì íå ìåíåå, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïîâûøåíèå òî÷íîñòè ïðîãíîçîâ 
êîìïåíñèðóåò ýòè ðèñêè, îñîáåííî ïðè ãèáðèäíîì ïîäõîäå, êîãäà 
TimeGPT èñïîëüçóåòñÿ â êîìáèíàöèè ñ òðàäèöèîííûìè ìåòîäàìè 
è ýêñïåðòíîé îöåíêîé.

Альтернативные варианты
Èñõîäÿ èç ïÿòèëåòíåãî îïûòà «ïðîìûøëåííîãî» ìàêðîïðîãíîçèðî-
âàíèÿ1, àâòîðû õîòåëè áû îòìåòèòü ïðåâîñõîäñòâî èíòåðïðåòàáåëü-
íûõ íàóêàñò-ìîäåëåé íàä ìîäåëÿìè, ðàññìîòðåííûìè â äàííîé 
ñòàòüå. Íà ðèñ. 7 ïðèâåäåí îáîáùàþùèé ãðàôèê ïî åæåíåäåëüíûì 
ïðîãíîçàì ÈÏÖ â Ðîññèè, ñðàâíèâàþùèé ðåêóðñèâíîå ñðåäíåå ïðîã-
íîçîâ è ôàêòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ ñòàòèñòèêè.

1   Авторы являются официальными поставщиками прогнозов для институциональных игроков, таких как ПАО «Московская 
биржа» и проч.
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1   Яковлев А., Козлов В. Макроэкономические компоненты в PD-моделях: что лучшего можно взять за рубежом с учетом 
российских условий // Риск-менеджмент в кредитной организации. 2024. № 3.

Рисунок 7 
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Õîðîøî âèäíî, ÷òî â Ðîññèè (êàê è â 115 ýêîíîìèêàõ ìèðà, ãäå 
àâòîðû òàêæå ôîðìèðóþò åæåíåäåëüíûé ïðîãíîç) â öåëîì óäàåòñÿ 
äîâîëüíî óäà÷íî ïðåäñêàçàòü ÈÏÖ ñïîñîáîì, îïèñàííûì â æóðíàëå 
ðàíåå1.  




